
 

 

 

 

 

 

 

 

 

فیروزه موفقیتگذاری صندوق سرمایه  
 ( 06/1405/ 24)نسخه مبنا: 

گذاری بیانیه سیاست سرمایه  



 
 

   فیروزه موفقیت یگذارهیصندوق سرما یگذارهیسرما استیس هی انیب

 

2 
 

 

 

 فهرست مطالب 

 

 3 ...................................................................................................................................................................... معرفی صندوق

 3 ............................................................................................................................................................. موضوع فعالیت صندوق

 3 .................................................................................................................................................. گذاری هدف بیانیه سیاست سرمایه 

 3 ................................................................................................... مدت و بلندمدت صندوقمدت، میانگذاری کوتاههای سرمایه اهداف و سیاست

 4 .............................................................................................................. مدت و بلندمدت صندوق مدت، میانگذاری کوتاه راهبردهای سرمایه 

 6 ....................................................گیری، مدیریت و افشای آنهاهای اندازه های مترتب بر سبد اوراق بهادار صندوق و شیوههای شناسایی انواع ریسک سیاست 

 7 .................................................................. ای و انجام اصلاحات لازم دورههای پایش و بازبینی عملکرد صندوق و سبد اوراق بهادار در ادوار میان سیاست 

 7 ........................................................................................................................... شاخص مبنا و معیارهای ارزیابی بازده و ریسک صندوق

 8 ............................................................................................................ های بحران و مدیریت ریسک در شرایط بحرانیسیاست انجام آزمون 

 8 .............................................................................. های جایگزینی آنهاگذاری به همراه معیارها و روشتعیین فرایند انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه 

 9 ....................................................................................... گذاری صندوق در ادوار مختلف های سرمایه روزرسانی بیانیه سیاستسیاست بازنگری و به 

 

 

 

 
 



 
 

   فیروزه موفقیت یگذارهیصندوق سرما یگذارهیسرما استیس هی انیب

 

3 
 

 معرفی صندوق

نزد   ۱۰۷۸۹تحت شماره    ۱۳۸۹مرداد    ۲۵گذاری فیروزه موفقیت، صندوقی با سرمایه باز و در اندازه کوچک است که در تاریخ  صندوق سرمایه

ها و  در اداره کل ثبت شرکت  ۱۰۳۲۰۸۱۴۷۸۹و شناسه ملی    ۲۹۹۸۵تحت شماره    ۱۳۹۱شهریور    ۶سازمان بورس و اوراق بهادار و در تاریخ  

های مالی و مدیریت  گذاران، تشکیل سبدی از داراییآوری وجوه سرمایهمؤسسات غیرتجاری به ثبت رسیده است. هدف از تشکیل صندوق، جمع 

های مجاز و در  های صندوق در داراییگذاری الاجرا است. سرمایهآن با رعایت حدود ریسک و الزامات مقرر در اساسنامه، امیدنامه و مقررات لازم

 شود.های مربوط انجام میو نصابحدود موضوع فعالیت  

 

 موضوع فعالیت صندوق

شده در بورس گذاری در انواع اوراق بهادار، از جمله سهام و حق تقدم سهام پذیرفتهاساسنامه، موضوع فعالیت صندوق، سرمایه ۴مطابق ماده 

های سپرده بانکی است. استفاده از هر  ها و گواهیاوراق بهادار تهران و فرابورس ایران، گواهی سپرده کالایی، اوراق بهادار با درآمد ثابت، سپرده

 پذیرد.الاجرا برای صندوق صورت میهای لازمیک از این ابزارها صرفاً با رعایت مجوزها، شرایط و نصاب

 

 گذاری هدف بیانیه سیاست سرمایه 

گذاری فیروزه موفقیت و ایجاد چارچوبی ها و معیارهای ارزیابی عملکرد صندوق سرمایهها، محدودیتهدف این بیانیه، تبیین اهداف، سیاست

این بیانیه، با رویکرد سرمایهگذاری است. سرمایهمشخص برای تصمیمات مدیران سرمایه های صندوق آشنا  گذاری و ریسکگذاران با مطالعه 

الاجرا تفسیر شود و موجب ایجاد اختیار یا تعهد خارج از اسناد مذکور  شوند. مفاد بیانیه باید در چارچوب اساسنامه، امیدنامه و مقررات لازممی

 نخواهد بود. 

بیانیه، مدیران سرمایه این  اختیارات مصوب هستند. مسئول کنترل در چارچوب  اجرای معاملات در حدود  پیشنهاد و  گذاری مسئول تحلیل، 

می تعیین  صندوق  مدیر  توسط  که  گزارشریسک،  و  پایش  تصمیمشود،  از  مستقل  را  ریسک  میدهی  انجام  معاملاتی  کمیته گیری  دهد. 

نماید. تعیین اشخاص، حدود تفویض گذاری و مدیریت ریسک، حدود داخلی و اقدامات اصلاحی را در حدود اختیارات مصوب بررسی میسیاست

قانونی مدیر صندوق، متولی و سایر ارکان  اختیار و مرجع تصویب نهایی، مطابق ساختار مصوب صندوق صورت می پذیرد و جایگزین وظایف 

 شود.نمی

 

 مدت و بلندمدت صندوق مدت، میانگذاری کوتاه های سرمایه اهداف و سیاست 

ها و پیگیری حقوق  کارگیری نیروهای متخصص، امکان تحلیل اطلاعات، انتخاب و مدیریت سبد داراییگذاران و به صندوق با تجمیع وجوه سرمایه

گذاری بخشی مؤثرتر نسبت به سرمایه ها و تنوع جویی در هزینه تواند به صرفهنماید. این ساختار میها را فراهم میگذاریمالی ناشی از سرمایه

نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادار، صرفاً در صورت مجاز بودن در اسناد و مقررات حاکم بر صندوق و  انفرادی کمک کند. مشارکت در تعهد پذیره

 پذیر است.پس از بررسی آثار آن بر نقدینگی، تعهدات و ریسک سبد امکان
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گذاری و کنترل های سرمایهگیری از فرصت مدت، بهرهموقع تعهدات و مدیریت نقدینگی؛ در میانمدت، ایفای بههدف عملیاتی صندوق در کوتاه

ها و کسب بازدهی بیشتر از شاخص مبنا با پذیرش ریسک های مصوب؛ و در بلندمدت، تلاش برای رشد ارزش داراییانحراف سبد از سیاست

 متناسب با ماهیت سهامی صندوق است. این اهداف متضمن تضمین اصل سرمایه یا بازدهی معین نیستند.

 

 مدت و بلندمدت صندوقمدت، میانگذاری کوتاهراهبردهای سرمایه 

 ها و مدیریت بازده و ریسک به شرح زیر است: بخشی، انتخاب داراییگذاری، تنوعهای کلی صندوق در زمینه افق سرمایهسیاست

  

 گذاری افق سرمایه ❖

بندی  نمایند. برای طبقه مدت و بلندمدت را بررسی میمدت، میانهای کوتاهمدیران صندوق با توجه به ارزندگی، نقدشوندگی و شرایط بازار، فرصت

مدت بیش از سه ماه تا کمتر از یک سال و بلندمدت یک سال و بیشتر در نظر گرفته  مدت حداکثر سه ماه، میانها، کوتاهافق نگهداری دارایی

 بندی به معنای الزام به فروش دارایی در پایان هر دوره یا تضمین بازدهی در آن دوره نیست.شود. این طبقهمی

ساله و  های یکمدت، در دورههای کوتاهافق نگهداری هر دارایی با افق ارزیابی عملکرد صندوق یکسان نیست. عملکرد مدیران، علاوه بر دوره

شود تا آثار نوسانات مقطعی بازار در ارزیابی کیفیت تصمیمات لحاظ گردد. برای هر مدیر، دوره تصدی  ساله منتهی به تاریخ گزارش بررسی میسه 

شود و عملکرد پیش از شروع مسئولیت به وی منتسب نخواهد شد. در صورت نبود سابقه کافی، عملکرد از ابتدای دوره قابل اتکا  نیز مشخص می

 شود.گزارش می

 

 بخشیتنوع ❖

بخشی، کاهش  نماید. هدف تنوعها، ناشران و صنایع مجاز توزیع میهای معتبر، میان داراییهای خود را با رعایت نصابگذاریصندوق سرمایه

بخشی موجب حذف ریسک عمومی بازار یا  بخشی است. تنوعهای قابل تنوعوابستگی عملکرد سبد به یک دارایی یا عامل ریسک و کاهش ریسک

 شود. ها نمیجلوگیری قطعی از افت ارزش دارایی

ها ارزیابی  بخشی علاوه بر تعداد نمادها، با توجه به تمرکز در ناشر، صنعت، گروه اشخاص مرتبط و عوامل مشترک مؤثر بر سودآوری شرکت تنوع 

گذاری، لزوماً به معنای کاهش مؤثر ریسک های قیمتگذاری در چند شرکت با وابستگی یکسان به نرخ ارز، قیمت کالا یا سیاستشود. سرمایهمی

 ای بررسی خواهد شد. های دورههای مذکور در گزارش ها و وابستگینیست. ترکیب دارایی

 

 حداکثرسازی بازدهی با توجه به ریسک ❖

های پربازده باید  های مصوب، بازده سبد را بهبود بخشند. انتخاب فرصتنمایند در چارچوب حدود ریسک و محدودیتمدیران صندوق تلاش می

 با بررسی ریسک زیان، نقدشوندگی و آثار آن بر کل سبد همراه باشد. 
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می صورت  نقدشوندگی  و  ناشر  مالی  وضعیت  نقد،  وجوه  جریان  سودآوری،  کیفیت  ارزندگی،  به  توجه  با  بهادار  اوراق  برای انتخاب  پذیرد. 

گردد. تغییر در مفروضات اصلی تحلیل، کاهش کیفیت های بااهمیت، مبانی تصمیم، افق مورد انتظار و شرایط بازنگری مستند میگذاریسرمایه

 اعتباری، افت نقدشوندگی یا افزایش تمرکز، از عوامل بررسی مجدد وزن دارایی در سبد خواهد بود. 

 

 گذاریهای موضوع سرمایهدارایی ❖

بند   سرمایه  ۲-۲مطابق  بیانیه،  این  استناد  مورد  داراییامیدنامه  به  صندوق  به  گذاری  مجاز  صندوق  و  است  محدود  کشور  داخل  ریالی  های 

ها به معنای مصون بودن صندوق از آثار تغییر نرخ ارز بر سودآوری ناشران و ارزش اوراق گذاری خارجی یا ارزی نیست. ریالی بودن داراییسرمایه

الاجرا و امیدنامه کند؛ ملاک اجرا، آخرین مقررات لازم های مندرج در نسخه مبنا را منعکس میبهادار نیست. جدول زیر و توضیحات آن، نصاب

 معتبر صندوق است و پیش از تصویب این نسخه، انطباق جدول با مستندات مذکور باید احراز شود. 

 * توضیحات:

های خود را حداکثر ظرف دو ماه از  گذاری در سهام باید ترکیب داراییهای سرمایهمورد استناد نسخه مبنا، صندوق  ۱۲۰۲۰۲۷۳( مطابق ابلاغیه شماره  ۱

شده تطبیق دهند. این حکم ناظر به آغاز فعالیت است و به معنای اعطای مهلت عمومی برای رفع هرگونه خروج  های تعیینتاریخ صدور مجوز فعالیت با نصاب

 از نصاب در طول فعالیت صندوق نیست.

درصد از حجم هر یک از اوراق منتشرشده مجاز است؛    ۵۰گذاری در اوراق اختیار فروش تبعی حداکثر تا  ( مطابق ضابطه مندرج در نسخه مبنا، سرمایه۲

های صندوق بیشتر نشود. اجرای  درصد ارزش کل دارایی  ۵گذاری صندوق در دارایی پایه و اوراق اختیار فروش تبعی مربوط، از  مشروط بر آنکه مجموع سرمایه 

 این حکم منوط به اعتبار ضابطه مربوط در زمان معامله است. 
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گذاری در سهامی که مبنای انتشار اوراق اختیار فروش تبعی با هدف تأمین مالی هستند، با رعایت شرایط  ( مطابق ضابطه مندرج در نسخه مبنا، سرمایه۳

بندی صرفاً با احراز شرایط  شود. این طبقه ابلاغیه مربوط، از نصاب سهام خارج و در نصاب اوراق بهادار با درآمد ثابت، گواهی سپرده و سپرده بانکی منظور می

 مقرر قابل اعمال است. 

های صندوق که  درصد ارزش کل دارایی  ۱۵است. استثنای افزایش سهم یک ناشر تا    ۳-۱( ردیف مربوط به تمرکز در یک ناشر در تصویر جدول فوق، ردیف  ۴

 تنهایی مجوز استفاده از استثنا نیست.در نسخه مبنا آمده است، صرفاً با احراز اعتبار و شرایط ابلاغیه مربوط قابل اعمال خواهد بود؛ درج آن در این بیانیه به

از سرمایه۵ منظور  از صندوق گذاری«، سرمایههای سرمایه گذاری در »صندوق (  ابلاغیه گذاری در آن دسته  مقررات،  تا حدودی است که مطابق  و  و  ها  ها 

 الاجرا برای این صندوق مجاز باشد. های لازم بخشنامه 

 

 

گیری، مدیریت و افشای  های اندازههای مترتب بر سبد اوراق بهادار صندوق و شیوه های شناسایی انواع ریسکسیاست 

 آنها 

به وجود  روشبا  سرمایهکارگیری  در  زیان  وقوع  احتمال  ریسک،  مدیریت  سرمایه گذاریهای  دارد.  وجود  همواره  صندوق  به  های  باید  گذاران 

گذاری به معنای سلب مسئولیت قانونی مدیر  های مندرج در این بیانیه، امیدنامه و سایر اسناد صندوق توجه نمایند. پذیرش ریسک سرمایهریسک 

 صندوق و سایر ارکان یا اسقاط حقوق قانونی دارندگان واحدها نیست.

قیمت اوراق بهادار تابع عوامل متعددی، از جمله شرایط اقتصادی، سیاسی و اجتماعی، وضعیت های صندوق:  ( ریسک کاهش ارزش دارایی۱

گذاری شود. های صندوق و ارزش واحدهای سرمایهتواند موجب کاهش خالص ارزش داراییها میصنعت و عملکرد ناشر است. افت قیمت دارایی 

 شود، اما قابل حذف نیست.این ریسک با پایش شرایط بازار، تحلیل ناشران و مدیریت تمرکز و ترکیب سبد کنترل می

های تعهد ممکن است اصل یا سود وجوه را در موعد مقرر پرداخت نکنند یا  ناشر، ضامن، بانک یا سایر طرف( ریسک اعتباری و نکول:  ۲

کند و کاهش ارزش وثیقه یا دشواری وصول آن  طور کامل برطرف نمیکیفیت اعتباری آنها کاهش یابد. وجود ضامن یا وثیقه، ریسک نکول را به 

گذاری نزد هر طرف، متناسب با اطلاعات در دسترس تواند موجب زیان شود. وضعیت اعتباری، تعهدات سررسیدشده و تمرکز سرمایهنیز می

 شود.پایش می

تواند ارزش بازار اوراق با جریان نقدی ثابت را کاهش  افزایش نرخ سود مورد انتظار بازار، با فرض ثبات سایر عوامل، می( ریسک نرخ سود:  ۳

های هر ابزار وابسته است. وجود تعهد بازخرید، آثار تغییر های نقدی و ویژگیبندی جریاندهد. میزان حساسیت به این تغییر، به سررسید، زمان

 کند و قابلیت اجرای تعهد و اعتبار متعهد نیز باید بررسی شود. طور کامل حذف نمینرخ سود را به

ها در زمان مورد نیاز و با قیمت متعارف، به حجم معاملات، صف فروش، توقف  امکان فروش دارایی  ( ریسک نقدشوندگی و ابطال واحدها:۴

شده و برآوردی  های ثبتگذاری، منابع قابل وصول را با مبلغ و موعد پرداخت تعهدات و ابطالنماد و زمان تسویه وابسته است. مدیران سرمایه

شود. مدت منظور نمینمایند. ارزش دارایی متوقف یا فاقد امکان فروش، تا زمان احراز قابلیت نقدشدن، در منابع قابل اتکای کوتاهمقایسه می

 برآورد منابع فروش باید هزینه معامله، زمان تسویه و اثر احتمالی فروش بر قیمت را لحاظ کند و از احتساب مضاعف منابع جلوگیری شود.
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تواند آثار رویدادهای نامطلوب را بر ارزش سبد تشدید نماید.  افزایش سهم یک ناشر، صنعت، بانک یا گروه اشخاص مرتبط می  ( ریسک تمرکز: ۵

ها، با رعایت مبنای مقرر در نصاب مربوط، محاسبه و با حدود مصوب مقایسه  گذاریترین سرمایهوزن هر یک از موارد مذکور و مجموع بزرگ

 گیرد. های عمده، جداگانه مورد بررسی قرار میشود. تمرکز دارندگان واحد نیز به دلیل تأثیر احتمالی بر ابطالمی

استفاده از قراردادهای اختیار معامله و سایر ابزارهای مجاز، صرفاً در حدود مقررات و اختیارات مصوب صورت    ( ریسک ابزارهای مشتقه:۶

زمان موقعیت و دارایی پایه بر ریسک سبد بررسی  پذیرد. پیش از اتخاذ موقعیت، هدف معامله، تعهد احتمالی، وجه تضمین، سررسید و اثر هممی

 شود. ایجاد تعهد بدون پوشش لازم یا فراتر از منابع قابل تأمین، مجاز نخواهد بود. می

تواند به زیان  ها میها، تسویه یا دسترسی به سامانهخطا در ثبت معاملات، محاسبه خالص ارزش دارایی  گذاری:( ریسک عملیاتی و ارزش۷

بینی جانشین برای وظایف  های غیرمتعارف و پیشها، تفکیک وظایف ثبت و کنترل، بررسی قیمتصندوق منجر شود. تطبیق معاملات و مانده

 گذاری و افشای خطاها تابع مقررات مربوط خواهد بود. شود. اصلاح قیمتهای مصوب انجام میضروری، در چارچوب رویه 

شود. نوسان بازده با انحراف گیری ریسک بازار، نوسان بازده، بیشترین افت از اوج و خطای تعقیب شاخص در گزارش ماهانه محاسبه میبرای اندازه 

دوره، خطای تعقیب با انحراف معیار تفاوت بازده صندوق و شاخص، و بیشترین افت از اوج با بیشترین کاهش نسبی ارزش  های هممعیار بازده

شود. گزارش روزانه کنترل ریسک نیز شامل وضعیت ترین مقدار بعدی در دوره سنجیده میشده واحد از بالاترین مقدار قبلی تا پایینتعدیل

ها، تمرکز و تعهدات نقدی است. برای هر حد داخلی، مبنای محاسبه، سطح هشدار، سطح اقدام، مسئول پیگیری و مهلت اقدام توسط نصاب

 های مقرراتی نیستند.شود. حدود داخلی جایگزین نصابح تعیین میصلامرجع ذی

 

 ای و انجام اصلاحات لازم دورههای پایش و بازبینی عملکرد صندوق و سبد اوراق بهادار در ادوار میانسیاست 

افشا محاسبه و منتشر میبازده صندوق در دوره الزامات  بازده، ریسک، نقدشوندگی و رعایت  های مقرر، مطابق  بر  پایش عملکرد، علاوه  شود. 

ها را با توجه به ارزندگی، نقدشوندگی و حدود اختیارات مصوب گذاری، وزن داراییگیرد. مدیران سرمایهگذاری را دربر میهای سرمایهمحدودیت

شود. خروج از حدود مصوب باید  گذاری و مدیریت ریسک بررسی مینمایند. گزارش ماهانه عملکرد و ریسک در کمیته سیاستتعیین و پایش می

ای به مدیر صندوق اعلام و علت، اقدام اصلاحی، مسئول اجرا و مهلت پیگیری آن ثبت گردد. رفع انحراف با رعایت  بدون انتظار برای گزارش دوره 

 شود و معاملات نباید موجب تشدید انحراف غیرمجاز شوند. های قانونی انجام میرات و مهلتمقر

 شاخص مبنا و معیارهای ارزیابی بازده و ریسک صندوق 

شاخص مبنای ارزیابی عملکرد صندوق است. هدف مدیران،  (،  TEDPIXشاخص کل بورس اوراق بهادار تهران، شامل بازده قیمت و سود نقدی )

ارزیابی تعیین از این شاخص در افق  های صندوق است. مقایسه با  شده، با رعایت حدود ریسک و محدودیتتلاش برای کسب بازدهی بیشتر 

 شود. گروه، در صورت دسترسی به اطلاعات همسان و قابل اتکا، معیار تکمیلی است و جایگزین شاخص مبنا نمیهای همصندوق 

شود. بازده صندوق بر مبنای خالص ارزش  مقایسه بازده صندوق و شاخص مبنا با تاریخ شروع و پایان یکسان و با لحاظ سودهای نقدی انجام می

گردد. نوع خالص ارزش دارایی مورد استفاده  های صندوق و با تعدیل بابت تقسیم سود احتمالی، محاسبه میدارایی هر واحد، پس از انعکاس هزینه 

به بازده شاخص افزوده شود. برای ارزیابی بازده  ها در گزارش مشخص میو روش پیوند بازده دوره شود. سود نقدی شاخص کل نباید مجدداً 
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ها  دوره صندوق و شاخص بر انحراف معیار همین تفاوتهای همشده نسبت به ریسک فعال، نسبت اطلاعات از تقسیم متوسط تفاوت بازدهتعدیل

گردد. در صورت نبود داده کافی یا صفر بودن های محاسبه در گزارش درج میسازی و محدودیتها، روش سالانهشود؛ دوره دادهمحاسبه می

صورت عطف به ماسبق برای بهبود ظاهری عملکرد اعمال  شود. تغییر شاخص مبنا باید مستند و مصوب باشد و بهمخرج، نسبت محاسبه نمی 

 نگردد. 

 

 های بحران و مدیریت ریسک در شرایط بحرانیسیاست انجام آزمون 

نگر نسبت به مشکلات احتمالی عملیات صندوق است.  گیری، کنترل و کاهش ریسک و اتخاذ رویکرد آیندهمدیریت ریسک شامل شناسایی، اندازه

ها و توان ایفای تعهدات بررسی و اقدامات لازم را  های بحران، آثار شرایط نامطلوب را بر ارزش داراییمدیر صندوق با پایش مستمر و انجام آزمون

 ها به معنای تضمین موفقیت صندوق یا جلوگیری قطعی از زیان نیست.نماید. اجرای این آزمون پذیری سبد پیگیری میبرای کاهش آسیب

های تعهد یا  ها، توقف نمادها، کاهش نقدشوندگی، نکول طرفشرایط بحرانی ممکن است بر اثر افزایش مبلغ ابطال واحدها، افت شدید قیمت

شود. تناوب،  ای و هنگام تغییر بااهمیت شرایط بازار یا ترکیب سبد انجام میصورت دوره های بحران به زمان این عوامل ایجاد شود. آزمون وقوع هم

ها، منابع قابل وصول گردد. نتایج باید کاهش برآوردی ارزش داراییصلاح تعیین و مستند میشدت سناریوها و افق زمانی آزمون توسط مرجع ذی 

و کسری احتمالی وجه در مواعد پرداخت را نشان دهد. در صورت مشاهده کسری، مدیران برنامه تأمین وجه و تعدیل سبد را با تعیین مسئول و 

ها در شرایط بحرانی قابل اتکا نیست. اقدامات اضطراری نیز باید در حدود مقررات و با نمایند؛ فرض فروش فوری همه داراییعد اقدام تهیه میمو

 رعایت حقوق دارندگان واحد انجام شود.

 

 های جایگزینی آنها گذاری به همراه معیارها و روشتعیین فرایند انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه 

پذیرد. کمیته ای و رعایت شرایط مقرر توسط سازمان بورس و اوراق بهادار صورت میهای حرفهگذاری با احراز صلاحیت انتخاب مدیران سرمایه

گذاری و مدیریت ریسک، عملکرد مدیران و رعایت مفاد این بیانیه و مقررات را در حدود اختیارات مصوب ارزیابی و موارد بااهمیت را به سیاست

نماید. تصمیم درباره ادامه همکاری یا جایگزینی مدیران، توسط مرجع دارای اختیار و مطابق مقررات صلاح گزارش میمدیر صندوق و مرجع ذی

 شود. اتخاذ می

پذیرفته ریسک  به  توجه  با  مبنا،  شاخص  به  نسبت  بازده  بر  علاوه  مدیران  نصابارزیابی  رعایت  و شده،  تحلیل  کیفیت  نقدینگی،  مدیریت  ها، 

صلاح تعیین پذیرد. وزن معیارها و دوره ارزیابی، پیش از شروع دوره توسط مرجع ذیمستندسازی، هزینه معاملات و اجرای مصوبات صورت می

 تنهایی مبنای جایگزینی نبوده و دلایل انحراف و شرایط بازار بررسی خواهد شد. شود. ضعف عملکرد مقطعی بهمی

گیرد. تخلف بااهمیت، در صورت تداوم عملکرد نامطلوب، برنامه اصلاحی با مهلت و معیار مشخص مطالبه شده و نتیجه آن مورد ارزیابی قرار می

تواند موجب بررسی فوری ادامه مسئولیت شود. جایگزینی با رعایت مقررات و همراه با  فقدان صلاحیت لازم یا تکرار نقض حدود، حسب مورد می

 پذیرد. تحویل مستندات، وضعیت تعهدات و برنامه انتقال مسئولیت صورت می
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گذاری، منافع و روابطی را که ممکن است موجب تعارض منافع شود مطابق رویه مصوب اعلام  مدیران و اشخاص دخیل در تصمیمات سرمایه

ها و سبدهای تحت مدیریت، انتخاب طرف معامله و معاملات با اشخاص وابسته باید مستند و  نمایند. نحوه تخصیص معاملات میان صندوق می

ض  قابل رسیدگی باشد. استفاده غیرمجاز از اطلاعات محرمانه یا نهانی یا مقدم دانستن منافع شخصی بر منافع صندوق مجاز نیست و موارد تعار

 شود.صلاح گزارش میگیری به مرجع ذیدر تصمیم

 

 گذاری صندوق در ادوار مختلفهای سرمایه روزرسانی بیانیه سیاست سیاست بازنگری و به 

شود. در این بررسی، انطباق  گذاری و مدیریت ریسک، در حدود اختیارات مصوب، بازنگری میاین بیانیه حداقل سالانه توسط کمیته سیاست 

گردد. اصلاحات پس از تصویب ها با شرایط صندوق، مقررات و وضعیت بازار و همچنین نتایج پایش عملکرد و ریسک ارزیابی میاهداف و سیاست

 شوند. شده اعمال میصلاح و از تاریخ اجرای تعیین مرجع ذی

گذاری و مشاهده  علاوه بر بازنگری سالانه، تغییر مقررات یا امیدنامه، تغییر بااهمیت اندازه صندوق یا ترکیب دارندگان واحد، تغییر راهبرد سرمایه

های تغییریافته، مرجع تصویب و تاریخ اجرا های بحران، موجب بررسی مجدد بیانیه خواهد شد. هر اصلاح با ذکر علت، بخشضعف مؤثر در آزمون 

 های قبلی جهت حفظ سابقه نگهداری خواهند شد. شود و نسخه ثبت می

های داخلی،  شود و حدود و آستانهها و ارجاعات آن با مستندات معتبر تطبیق داده میالاجرا شدن این نسخه، جدول نصابپیش از تصویب و لازم

به تصویب مرجع ذی اجرای سند  تاریخ  اختیارات و  افشای نسخه مصوب و اطلاعصلاح میمسئولان و  بااهمیت، مطابق  رسد.  رسانی تغییرات 

 مقررات و رویه صندوق انجام خواهد شد. 

و اسامی مندرج در زیر مربوط به نسخه مبنا هستند و به معنای تصویب اصلاحات این نسخه نیستند. تاریخ تصویب،   ۱۴۰۵  شهریور  ۲۴تاریخ  

 الاجرا شدن این نسخه پس از طی فرایند مربوط درج خواهد شد. مرجع تصویب و تاریخ لازم

 

 

 

 نامدار بهشتی روی  مبین سوسن آبادی سلیمان کرمی 
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